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免责声明

本介绍由中国宏桥集团有限公司 ( 简称「中国宏桥」或「本公司」) 准备，所载数据只供公司通讯及

一般性参考之用。本介绍并不意图构成在任何司法管辖区内销售或购买本公司发行的任何证券的要约

或唆使。本介绍不曾以明示或暗示的方式发出任何种類的陈述或担保，并明确表示概不就因本档全部
或任何部分内容而产生或因倚赖该等内容而引致的任何损失(包括财政或其他亏损)承担任何责任。本

介绍包含根据本公司的财务状况、经营业绩及行业结构为基准而作出某些预测性的陈述。这些陈述本

质上具有相当风险和不确定性。在使用「预期」、「预计」、「期望」、「目标」、「打算」、「计
划」、「相信」、「期望」、「预测」及其他类似词语进行陈述时，凡与本公司有关的，目的是要指

明其属预测性陈述。此等预测性陈述乃反映本公司对将来事件的目前看法，而并非关于将来业务表现
的保证。读者应小心留意实际业绩可能会因许多因素而与预测性陈述中所述的有重大的出入。预测性

陈述仅反映本公司于资料刊载当日所持的观点，不能假设这些预测性陈述会根据最新资料或未来事件

而重新审视或自动更新。本章程属「中国宏桥集团有限公司」财产。上述数据受版权及其他知识产权
法所保护。未经本公司事先书面同意，此等资料不得以全部或部分或以任何形式复制或传播。
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q中国电解铝产量：1,815万吨 (同比增长1.5%)
q全球电解铝产量：3,205万吨 (同比增长0.8%)

2020年上半年全球电解铝行业供需情况

数据来源：安泰科

(万吨/年)

整体而言，2020年上半年中国电解铝产量增加，但新项目投产主要集中在二季度末，因此并未对市场形成
冲击。整体消费量下降，但因一季度疫情影响而出现的订单执行受限以及铝价大幅下跌后刺激了终端企业
采购透支，二季度出现消费集中爆发的现象，阶段内呈现供小于求的局面，库存快速下降提振铝价。

q中国电解铝消费量：1,767万吨 (同比下降2.7%)
q全球电解铝消费量：2,967万吨 (同比下降10.1%)
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中国电解铝市场产量及消费量概览
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qLME现货月和三月期铝平均价：分别约1,591美元 /吨和1,622美元 /吨, 同比分别下跌约12.9%和
12.3%

qSHFE现货月和三月期货的平均价：分别约13,191元 /吨（含增值税）和12,980元 /吨（含增值税），
同比分别下跌约4.3%和5.8%

期内，国际铝价先抑后扬，运行重心大幅下移；国内全年平均铝价低位震荡回升，呈现明显的“V”型走势，
整体走势强于国外。

2020年上半年铝价走势回顾

伦敦金属交易所和上海期货交易所铝价走势情况

5数据来源：安泰科
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中国电解铝消费情况

q中国已连续多年保持全球最大铝材生产国

（2020年上半年电解铝产量约占全球电解铝

产量的56.6%）和消费国地位（2020年上半

年电解铝消费量约占全球电解铝消费量的

59.6%）

q从电解铝消费领域来看，主要集中在建筑结

构、电子电力和铝材及铝合金出口行业，

2019年这三个领域的电解铝消费量占全部消

费量的57.5%

q从行业前景看，2018年以来国家加码新基建，

新基建涉及七大领域，其中与铝消费直接相

关的5G、特高压及轨道交通领域，随着相关

投资规划项目落地， 将带动新一轮铝消费增

长
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2019年中国电解铝消费结构分布

建筑结构 电子电力

耐用消费 包装容器

机械装备 交通运输

其它 铝材及铝合金出口

数据来源: 安泰科
注: 包括铝箔分领域消费，为避免重复统计，板带消费中剔除了铝箔坯料
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营运亮点

全球化资源策略

加大研发投入
推动铝加工产业高质量发展

优化财务结构
铝电网及上下游

一体化

加大清洁能源比重

积极发展轻量化材料及再生铝的循环经济
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q 在非洲几内亚开发铝土矿采矿项目

q 在几内亚进一步开发铝土矿延伸项目，探讨原材料的其他海外供应渠道

q 同时在澳大利亚拥有多样化铝土矿供应渠道

铝土矿

q 2020年上半年，国内氧化铝年产能为1,400万吨，印尼氧化铝厂年产能为100万吨，总年产能为

1,500万吨

q 2020年上半年，积极开拓氧化铝市场，产销两旺，收入约为人民币 63.9亿元，约占总收入16.0%

q 在自备电基础上，进一步利用水电、光伏发电等清洁能源，扩大清洁能源占比

q 2020年上半年，电解铝工厂的年产能约为646万吨

q 2020年上半年，电解铝产品收入约为人民币290.4亿元

q 截至2020年上半年，铝合金加工年产能达99万吨

q 通过加大研发力度，增加产品附加值，提高利润率

q 2020年上半年，铝合金加工产品收入约人民币41.3亿元

电解铝

电力

氧化铝

铝合金加工

垂直整合的商业模式

上
游

中
游

下
游
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稳定的全球原材料供应

几内亚 印度尼西亚

q 项目于2020年上半年维持铝土矿

年化产能约5,000万吨/年

q 2020年上半年, 中国宏桥维持于印度

尼西亚的氧化铝年产能100万吨/年

q 并持续稳步推进印度尼西亚氧化铝第

二期新增年产能100万吨的项目开发

及建成

其他国家

q 继续实施多渠道战略，在澳大利亚、

印尼等拓展铝钒土供应

10

澳大利亚

印度尼西亚
几内亚
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领先的生产技术

q不断提升现有技术水平，降低能源消耗，其中包括：

n 采用无电泵系统，降低耗电量

n 采用中压缸启动技术, 減低机组在调试和生产过程中的
能源消耗

n 氧化铝使用单组年产能达一百万吨的全管道化溶出生产
线，提高设备运行效率，减少能源消耗

q使用自主设计研发的全球最先进的600KA电解技术

n 魏桥铝电NEUI600kA级铝电解槽技术开发与产业化应

用科技成果，2016年被评为中国有色金属工业科学技

术奖一等奖

n 因该项目，本公司分别于2016年度及2019年度上榜工

信部能效“领跑者”名单，且是电解铝行业唯一一家

上榜企业

技术升级，提高效率



优化财务结构
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q完成三年期约二亿美金的银团融资

q持续与境内外银行疏通多元融资渠
道

q继续运用各种债务融资工具以保

持融资的持续性与灵活性之间的

平衡

q持续致力与各大本土及国际银行

签署战略合作协议

成功发行海外银团融资 持续优化债务结构

持续中2020年1月1日至6月30日

资产负债比率由2019年末的约63.2%下降至本年6月末的约61.8%

各大银行的持续支持

q未来将进一步拓宽与现有银行的深

层合作
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(人民币百万元) 2020年上半年 2019年上半年 变动

收入 39,939 41,430 -3.6%

毛利 6,468 7,643 -15.4%

毛利率 16.2% 18.4% -2.2个百分点

溢利 2,804 2,783 ＋0.8%

本公司股东应占净利润 2,832 2,477 ＋14.3%

每股基本盈利 人民币 0.330元 人民币 0.287元 ＋15.0%

中期股息 每股15.0港仙 無 /

净利率 7.0% 6.7% +0.3个百分点

财务摘要
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盈利表现

10,822

26.1%

毛利润 (人民币百万元)

毛利润 毛利率

息税折摊前利润 (EBITDA) (人民币百万元)

息税折摊前利润 息税折摊前利润率

2019年上半年 2020年上半年

息税前利润 (EBIT) (人民币百万元)

息税前利润 息税前利润率

本公司股东应占净利润 (人民币百万元)

本公司股东应占净利润 净利率

6,831

16.5% 2,477

6.7%

6,468
18.4%

2,832

13.8%

23.3%16.2 %

7.0%

7,643

5,525

9,286

2019年上半年

2019年上半年 2019年上半年

2020年上半年

2020年上半年2020年上半年

-15.4% -14.2%

-19.1%
+14.3%
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2020年6月30日 2019年12月31日 变动

总资产 (人民币百万元) 173,950 179,604 - 3.1%

总负债 (人民币百万元) 107,474 113,588 - 5.4%

现金及现金等值物 (人民币百万元) 41,079 41,857 - 1.9%

资产负债比率* 61.8% 63.2% - 1.4个百分点

流动资金及资本资源

*资产负债比率=总负债 /总资产
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未来发展策略

全球一体化

铝电网一体化

优化资本和财务结构

进一步投入技术升级和
环保研发

上下游一体化

q通过全球一体化巩固上游原材料

的稳定性

q持续致力为广大股东做最大利

益化的回馈

q进一步推动上下游一体化

及铝加工产业的发展

q致力研发投入以继续保持零排

放生产

q进一步强化成本优势
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1

引导铝工业的可持续发展

随着产业布局的完成，集团将继续提升成本优势与规模效应、保持在全球铝行业的领先地位

增加清洁能源的使用量

q使能源结构更多元化

6
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谢谢！


